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Croissance du PIB en volume
Glissement annuel

en %

Variations sur un trimestre

au taux annuel

France Q3 2025 0,9% 2,0%

Zone euro Q3 2025 1,4% 0,9%

Production industrielle

Glissement annuel

en %

Variations sur trois mois

au taux annuel

France septembre 2025 1,3% -1,0%

Zone euro août 2025 0,5% -5,9%

Taux d'utilisation des capacités de production (%)

France Q4 2025 81,2

Exportations totales de marchandises
Glissement annuel

en %

Variations sur trois mois

 au taux annuel

France septembre 2025 8,7% 7,5%

Zone euro août 2025 -0,9% -11,4%

Emploi dans l'industrie
Glissement annuel

en %

Variations sur un trimestre

 au taux annuel

France Q2 2025 -0,5% -0,8%

Excédent Brut d'Exploitation du secteur industriel manufacturier
Glissement annuel

en %

Variations sur un trimestre

 au taux annuel

France Q2 2025 0,3% 4,1%

Niveau de coût de l'heure de travail, en euros Industrie manufacturière

France Q2 2025 46,4

Allemagne Q2 2025 49,1

Taux de change : euro/dollar /ƻǳǊǎ Řǳ ōǊŜƴǘ όϵκōŀǊƛƭύ

06 novembre 20251,15 06 novembre 2025 54,98

dernier point connu

dernier point connu

dernier point connu                                          

Les chiffres clés

dernier point connu

dernier point connu

dernier point connu

dernier point connu

dernier point connu



Les infos du mois

V Aux Etats-Unis, l'impact du "shutdown" budgétaire de quarante jours commence à 
s'estomper avec l'émergence d'une perspective de résolution jusqu'au 30 janvier 2026. 
Ce blocage pourrait cependant amputer la croissance annuelle du PIB de 0,2 à 0,3 
point. Sur le plan conjoncturel, une nette dichotomie est observée dans les enquêtes 
ISM : le secteur manufacturier se détériore légèrement (48,7 en octobre), tandis que 
les services s'améliorent nettement (52,4 en octobre). L'emploi privé, bien que résilient 
avec 42 000 créations nettes en octobre selon l'ADP, stagne après les pertes 
précédentes , tandis que le ralentissement des anticipations d'inflation des ménages 
(3,2 % en octobre) nourrit le débat sur une potentielle baisse de taux de 25 points de 
base par la Fed le 10 décembre. 

V En zone euro, la croissance demeure très hétérogène ŘΩǳƴ pays à ƭΩŀǳǘǊŜ. Le PIB 
allemand a en effet stagné au troisième trimestre 2025, ne dépassant son étiage 
ŘΩŀǾŀƴǘ-Covid que de 0,1 %, tandis que la croissance espagnole continue de tirer la 
zone, ressortant à +0,6 %. Du côté italien, le PIB a également stagné, pénalisé par une 
demande intérieure atone ; la fin prochaine des transferts liés au plan de relance 
européen devrait continuer de peser sur la dynamique transalpine. Dans ce contexte 
de croissance fragile, la BCE a maintenu son positionnement monétaire face à une 
inflation sous-jacente qui, à 2,4 % sur un an, se maintient et limite la marge de 
ƳŀƴǆǳǾǊŜ pour soutenir la demande.

V En dépit des remous politiques actuels, la croissance du PIB français se démarque en 
ǎΩŞƭŜǾŀƴǘ à +0,5% au 3ème trimestre, après +0,3% au 2ème trimestre. [ΩŀŎǉǳƛǎ de 
croissance pour 2025 atteint désormais 0,8%, et les indicateurs avancés laissent 
entrevoir une poursuite de la progression de ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ au 4ème trimestre, ǉǳƻƛǉǳΩŁ un 
rythme plus modéré. Si ƭΩƛƴŎŜǊǘƛǘǳŘŜ politique semble ƧǳǎǉǳΩƛŎƛ avoir eu un impact 
moindre ǉǳΩŀƴǘƛŎƛǇŞΣ les mesures budgétaires envisagées pour 2026, notamment celles 
pouvant affecter les entreprises et leurs actionnaires, pourraient peser bien davantage 
sur la dynamique économique à venir. Cette performance a été portée par le 
dynamisme de la production manufacturière (+1,1%, après +0,1%), soutenue à la fois 
par des dynamiques sectorielles de fond (notamment ƭΩŀŞǊƻƴŀǳǘƛǉǳŜύ et par des 
reprises plus techniques et ponctuelles dans les industries lourdes. Cela ǎΩŜǎǘ 
accompagné ŘΩǳƴŜ hausse de 3,4% des exportations de biens en volume au 3ème 
trimestre, accompagnée ŘΩǳƴ mouvement de déstockage lié aux accumulations 
réalisées au 2ème trimestre pour les produits destinés à ƭΩŜȄǇƻǊǘŀǘƛƻƴ. Net des 
variations de stocks, le commerce extérieur contribue à hauteur de 0,3 point à la 
croissance du PIB ce trimestre. Une surprise positive émane aussi de ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 
des entreprises, en hausse de +0,9% au 3ème trimestre (après +0,2%). Cette 
progression ǎΩŜȄǇƭƛǉǳŜ à la fois par le rebond des investissements en biens 
manufacturés (+0,7%, après -0,3%), qui avaient été ajournés depuis plus ŘΩǳƴ an, et par 
la poursuite des investissements quasi acycliques dans les services (+1,6%, après 
+0,6%), en lien avec la transition numérique que doivent mener les entreprises. 



Monde (51 pays)* 3,2% 3,4% 2,9%

Etats-Unis* 2,8% 2,1% 3,8%

Zone euro 0,9% 1,4% 0,9%

France 1,1% 0,9% 2,0%

Allemagne -0,5% 0,3% 0,0%

Italie 0,5% 0,4% -0,2%

Croissance du PIB en volume

Variations en %

2024/2023 2025Q3/2024Q3 2025Q3/2025Q2

* sauf pour Monde et Etats-Unis :                          2025Q2/2024Q2           2025Q2/2025Q1



juillet 2025 août 2025

dernier point

France/Zone euro 97,4 97,7

Allemagne/Zone euro 87,4 84,5

Italie/Zone euro 96,5 95,2

Espagne/Zone euro 101,9 103,0

Ratio production industrielle (100 = décembre 2015)



(Source: INSEE) 2023 2024 Q3 2025

dernier point

Mrds Euro 68,1 70,5 -0,2 70,5

Poids dans la valeur ajoutée totale 11,8 12,1 11,9

(Source: Eurostat) 2023 2024 Q3 2025

dernier point

France 59,36 60,66 0,97 61,3

Allemagne* 167,33 160,4 -1,0 160,0

Italie* 64,75 63,7 -0,2 63,7

Espagne 33,90 34,8 2,9 35,7

glissement sur un 

an en %Mrds Euro, 2015 CHND PRICES

France : Valeur ajoutée brute des branches - Industrie
Volume aux prix de l'année précédente chaîné (CVS-CJO)

glissement sur un 

an en %

Valeur ajoutée brute : Industrie manufacturière
Volume aux prix de l'année précédente chaîné (CVS-CJO)



(Source: INSEE) Q3 2025

dernier point

Industrie* 23,97 20,59 16,9 12,2 11,3 13,0 12,2 11,9

Industrie manufacturière** 22,13 18,15 14,4 10,3 9,2 9,8 9,6 9,5

** Champ de l'industrie manufacturière :

C1 Fabrication de denrées alimentaires, de boissons et de produits à base de tabac

C2 Cokéfaction et raffinage

C3 Fabrication d'équipements électriques, électroniques, informatiques ; fabrication de machines

C4 Fabrication de matériels de transport

C5 Fabrication d'autres produits industriels

* Industrie : industrie manufacturière, industries extractives, énergie, eau et déchets.

                                                             France : Valeur ajoutée brute des branches rapportée au PIB en %

Moyenne 1950 - 

1970

Moyenne 1970 

- 1990
2000 2010 2020 2023 2024



La ligne "0" correspond à la valeur moyenne de l'indice sur longue période.
Quand l'indice de situe au dessus de la ligne , une progression de l'activité supérieure
à son rythme tendanciel est attendue et inversement quand l'indice passe en dessous de la ligne "0"





sept. 2025
dernier point

aǊŘǎ ϵ 560,5 555,3 48,2 47,8 48,3
Glissement sur un an en % 3,7% 4,5% 8,7%

Variations sur 3 mois au taux annuel 21,2% 19,5% 6,8%

-69,4 -56,9 -54,7 -52,4 -58,2

août 2025
dernier point

En % 11,1% 11,1% 11,2% 11,3% 11,4%

France : solde des échanges extérieurs de produits industriels y compris matériel militaire

aǊŘǎ ϵ ƭϥŀƴ

Part des exportations françaises de marchandises dans les export. effectuées par les pays de la zone euro

2023 2024 juin 2025 juil. 2025

 France : exportations de produits industriels en valeur 

2023 2024 juil. 2025 août 2025



Q2 2025 Q3 2025

dernier point

Demande intérieure -0,21% 0,82%

Production -1,07% 0,70%

Importations 2,89% 2,57%

Demande intérieure de l'ensemble des branches

(variations sur un an en %)





juillet 2025 août 2025

dernier point

Ensemble

en milliards d'euros 177,3 178,2
en glissement sur un an en % -3,2% -1,0%

Mobilisés

en milliards d'euros 116,0 114,1
en glissement sur un an en % -0,7% -1,2%

Crédits aux entreprises - industrie manufacturière

juillet 2025 août 2025

dernier point

en milliards d'euros au taux annuel 336,3 336,9

en glissement sur un an en % 6,1% 6,0%

Nouveaux crédits obtenus par les sociétés non financières (cumul sur 12 mois)





Enquête 

2000

Enquête 

2004

Enquête 

2008

Enquête 

2012

Enquête 

2016

Enquête 

2020 2025 T1 2025 T2

Zone euro * 21,93 24,41 27,03 30,67 32,08 35,17 40,34 40,83

Allemagne 28,48 30,80 33,37 36,13 39,34 43,22 47,51 49,07

France 24,01 29,26 33,16 36,10 36,80 41,94 46,42 46,37

Italie 18,28 22,23 24,02 27,11 27,36 29,41 32,29 32,63

* Zone euro à 11 en 2000, à 19 depuis 2004

{ƻǳǊŎŜǎ Υ 9ƴǉǳşǘŜǎ ǉǳŀŘǊƛŜƴƴŀƭŜǎ Řǳ ŎƻǶǘ ŘŜ ƭŀ Ƴŀƛƴ ŘϥǆǳǾǊŜ ό9/ahύΣ 

ŜƴǉǳşǘŜ нлнл ǇǊƻƭƻƴƎŞŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ǘǊƛƳŜǎǘǊƛŜƭǎ Řǳ ŎƻǶǘ ŘŜ ƭŀ Ƴŀƛƴ ŘϥǆǳǾǊŜ Řϥ9ǳǊƻǎǘŀǘΦ

Niveau de coût de l'heure de travail, en euros courants

Industrie manufacturière

Nace Rev.2 (Rev.1 avant 2008) - entreprises de 10 employés et plus  



Q1 2025 Q2 2025
dernier point

en milliers 2846,8 2841,0

en glissement sur un an en % -0,2% -0,5%

en variation sur un trimestre au taux annuel en % -0,5% -0,8%

en milliers 221,7 225,0

en glissement sur un an en % -6,0% -1,1%

en variation sur un trimestre au taux annuel en % 0,7% 6,1%

* Effectifs dans l'industrie manufacturière (hors industries extractives, énergie, eau) champ de l'industrie manufacturière

C1 Fabrication de denrées alimentaires, de boissons et  de produits a base de tabac 

C2 Cokéfaction et raffinage

C3 Fabrication d'equipements electriques, electroniques, informatiques ; fabrication de machines

C4 Fabrication de matériels de transport

C5 Fabrication d'autres produits industriels

Effectifs salariés

Nombre d'intérimaires en fin de trimestre







Q1 2025 Q2 2025

dernier point

Rappel 78.5 milliards en 2000

milliards d'euros au taux annuel 105,0 106,0

en glissement sur un an en % -4,2% 0,3%

Q1 2025 Q2 2025
dernier point

Rappel 139.7 milliards en 2000

milliards d'euros au taux annuel 272,9 276,8

en glissement sur un an en % -1,9% 0,0%

Excédent Brut d'Exploitation du secteur industriel manufacturier

France

Allemagne



octobre 2025 06/11/2025

dernier point

Matières premières agricoles 140,3 139,1

Métaux communs 311,6 314,8

octobre 2025 06/11/2025

dernier point

54,92 54,98




