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Croissance du PIB en volume
Glissement annuel

en %
Variations sur un trimestre

au taux annuel

France Q1 2026 0,9% -0,4%
Zone euro Q1 2026 0,3% -0,9%

Production industrielle
Glissement annuel

en %
Variations sur trois mois

au taux annuel

France avril 2026 2,8% 3,0%
Zone euro avril 2026 0,4% 3,3%

Taux d'utilisation des capacités de production (%)

France Q2 2026 81,1

Exportations totales de marchandises
Glissement annuel

en %
Variations sur trois mois

 au taux annuel

France avril 2026 10,1% 9,8%
Zone euro avril 2026 5,0% 29,3%

Emploi dans l'industrie
Glissement annuel

en %
Variations sur un trimestre

 au taux annuel

France Q1 2026 -0,8% -0,8%

Excédent Brut d'Exploitation du secteur industriel manufacturier
Glissement annuel

en %
Variations sur un trimestre

 au taux annuel

France Q1 2026 1,0% 2,2%

Niveau de coût de l'heure de travail, en euros Industrie manufacturière

France 2026 T1 48,2
Allemagne 2026 T1 49,5

Taux de change : euro/dollar Cours du brent (€/baril)

01 juillet 2026 1,14 01 juillet 2026 62,95

dernier point connu

dernier point connu

dernier point connu                                          

Les chiffres clés

dernier point connu

dernier point connu

dernier point connu

dernier point connu

dernier point connu



Les infos du mois

 L’accord intérimaire États-Unis–Iran du 17 juin ouvre une période de négociation de 60 
jours et s’accompagne d’une réouverture partielle du détroit d’Ormuz (environ 50 
passages par jour, contre 120 en régime normal). Cette détente se traduit par un reflux 
des prix de l’énergie, avec un Brent revenu vers 72 $/baril, proche de ses niveaux de 
mi-février, et un TTF autour de 40 €/MWh. Le mouvement reste toutefois conditionné 
par une situation géopolitique encore instable, marquée par des reprises de frappes fin 
juin et plusieurs points de blocage persistants, notamment sur la tarification d’Ormuz, 
le dégel des avoirs iraniens et les tensions régionales.

 La divergence entre les politiques monétaires américaine et européenne se renforce et 
devient l’une des principales lignes de fracture économiques actuelles. Aux États-Unis, 
la Réserve fédérale maintient ses taux entre 3,50 % et 3,75 %, tout en adoptant un ton 
plus strict, avec la perspective d’une nouvelle hausse d’ici 2026 et des prévisions 
d’inflation revues à la hausse. L’inflation reste élevée, autour de 4,2 % en mai, tirée par 
l’énergie et la persistance de hausses dans les services. À l’inverse, la Banque centrale 
européenne poursuit la baisse progressive de ses taux, attendus autour de 2,50 % en 
2026. Le débat économique se déplace aussi vers les effets de l’intelligence artificielle, 
certains responsables de la Fed estimant qu’elle pourrait, à terme, freiner l’inflation en 
améliorant la productivité.

 La surprise de baisse de l’inflation en France, combinée à un rebond de la 
consommation, rouvre la perspective d’un deuxième trimestre légèrement positif. 
L’inflation recule à 1,8 % sur un an en juin, après 2,4 % en mai, son plus bas niveau 
depuis mars, principalement grâce à la baisse des prix de l’énergie et de manière plus 
forte qu’attendu. l’Insee anticipe toutefois une remontée de l’inflation vers 2,7 % en fin 
d’année avec la disparition des effets de base sur l’électricité. Autre point notable, le 
rebond de la consommation de biens en avril laisse espérer un retour une croissance 
positive du PIB au 2ème trimestre en dépit de climat des affaires mal orientés.

 Les finances publiques françaises restent sous forte tension structurelle, avec une dette 
qui atteint 117,5 % du PIB au premier trimestre 2026, désormais au-dessus de son 
niveau de la crise sanitaire. L'OCDE estime qu'en l'absence de mesures correctrices, la 
dette publique française atteindrait près de 127 % du PIB à l'horizon 2030 avant de 
poursuivre sa trajectoire ascendante jusqu'à avoisiner 200 % du PIB en 2050. Cette 
dérive reflète avant tout le maintien d’un déficit public très éloigné du niveau 
compatible avec la stabilisation de la dette. Les conditions de marché restent, à ce 
stade, très accommodantes, comme en témoigne un taux souverain à 10 ans inférieur à 
3,6 % et un spread avec l’Allemagne contenu autour de 65 points de base. Cette 
stabilité apparente ne doit toutefois pas être interprétée comme une immunité de la 
France face à un ajustement budgétaire : elle reflète davantage une phase d’attente 
des investisseurs. L’expérience montre en effet que les anticipations de marché 
peuvent se reconfigurer rapidement, et parfois de manière brutale.



Source: LSEG Datastream

1- Croissance

Croissance du PIB en volume (variations en % sur un an - données trimestrielles)

Croissance du PIB en volume (variations en % sur un an - données trimestrielles)
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Sources : Comptes nationaux

Monde (51 pays) 3,3% 3,1% 2,5%
Etats-Unis 2,1% 2,7% 2,1%
Zone euro 1,5% 0,3% -0,9%
France 0,9% 0,9% -0,4%
Allemagne 0,3% 0,3% 1,4%

Italie 0,7% 0,8% 1,1%

Croissance du PIB en volume
Variations en %

2025/2024 2026Q1/2025Q1
2026Q1/2025Q4 
au taux annuel



Source: LSEG Datastream

2- Production industrielle

Production industrielle (2015=100 - moy. mob./3 mois)

Production industrielle (2015=100 - moy. mob./3 mois)
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Etats-Unis 101,28* mai 26
Zone euro 102,66* avr. 26
Asie (9 pays*) 154,56* avr. 26
Monde (51 pays)  126,99* avr. 26

France 100,27* avr. 26
Allemagne 90,6* avr. 26
Italie 99,33* avr. 26
Espagne 106,12* avr. 26

 * Corée du Sud, Taiwan, Malaisie, Singapour, Thaïlande, Philippines, Indonésie, Inde, Chine.* dernier point connu (mm3)

Sources : Insee, Eurostat, Federal Reserve Board, Instituto Nacional de Estadistica

mars 2026 avril 2026
dernier point

France/Zone euro 98,6 98,6
Allemagne/Zone euro 85,7 85,6
Italie/Zone euro 97,6 98,0
Espagne/Zone euro 103,7 103,2

Ratio production industrielle (100 = décembre 2015)



Source: LSEG Datastream

3- Valeur ajoutée

France : Valeur ajoutée brute des branches - Industrie

Valeur ajoutée brute : Industrie manufacturière (4ème trimestre 2019=100)

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
10

11

12

13

14

15

54

57

60

63

66

69

72

75

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

70

80

90

100

110

Milliards d'euros 73,9* Q1 26
Poids dans la valeur ajoutée totale 12,4* Q1 26 
(en % - échelle de droite}

France
Allemagne
Italie 
Espagne

* dernier point connu 

Volume aux prix de l'année précédente chaîné (CVS-CJO)

Sources : Insee, Eurostat

(Source: INSEE) 2024 2025 Q1 2026
dernier point

Mrds Euro 72,9 73,4 1,1 73,9
Poids dans la valeur ajoutée totale 12,4 12,4 12,4

(Source: Eurostat) 2024 2025 Q1 2026
dernier point

France 64,36 64,87 1,05 65,3
Allemagne 160,45 159,74 -0,3 160,2

Italie 64,42 64,61 0,0 64,8
Espagne 34,79 35,49 1,6 35,7

glissement sur un 
an en %Mrds Euro, 2015 CHND PRICES

France : Valeur ajoutée brute des branches - Industrie
Volume aux prix de l'année précédente chaîné (CVS-CJO)

glissement sur un 
an en %

Valeur ajoutée brute : Industrie manufacturière
Volume aux prix de l'année précédente chaîné (CVS-CJO)



Source: LSEG Datastream

4- Poids de l'industrie dans le PIB
France : poids de l'industrie* dans le PIB (en %)

France : poids de l'industrie manufacturière** dans le PIB (en %)
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Dernier point 11,9% - Q1 26 

Dernier point 10,0% - Q1 26 

Source : Insee

(Source: INSEE) Q1 2026

dernier point

Industrie* 23,97 20,59 16,8 12,1 11,6 12,6 12,0 11,9

Industrie manufacturière** 22,13 18,15 14,4 10,2 9,5 10,1 10,0 10,0

** Champ de l'industrie manufacturière :
C1 Fabrication de denrées alimentaires, de boissons et de produits à base de tabac

C2 Cokéfaction et raffinage

C3 Fabrication d'équipements électriques, électroniques, informatiques ; fabrication de machines

C4 Fabrication de matériels de transport

C5 Fabrication d'autres produits industriels

* Industrie : industrie manufacturière, industries extractives, énergie, eau et déchets.

                                                             France : Valeur ajoutée brute des branches rapportée au PIB en %

Moyenne 1950 - 
1970

Moyenne 1970 
- 1990

2000 2010 2020 2024 2025



La ligne "0" correspond à la valeur moyenne de l'indice sur longue période.
Quand l'indice de situe au dessus de la ligne , une progression de l'activité supérieure
à son rythme tendanciel est attendue et inversement quand l'indice passe en dessous de la ligne "0"

Source: LSEG Datastream

5- Enquêtes de conjoncture
Indice synthétique de l'enquête menée auprès des directeurs d'achat du secteur industriel

Opinions des directeurs des achats du secteur industriel sur les commandes à l'exportation
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Source: LSEG Datastream

6- Indicateurs de tension
Difficultés d'offre et de demande dans l'industrie manufacturière française

Part des entreprises industrielles dont la production est limitée par des difficultés d'approvisionnement

Part des entreprises industrielles dont la production est limitée par une insuffisance de personnel
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Source : INSEE, Enquête trimestrielle dans l'industrie, Commission européenne

 (en %)



Source: LSEG Datastream

7- Echanges extérieurs
 France : exportations de produits industriels en valeur 

Solde des échanges extérieurs de produits industriels y compris matériel militaire

Part des exportations françaises de marchandises dans les export. effectuées par les pays de la zone euro
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11,2 avr. 26 rappel 17% en 1998

(milliards d'euros)

(milliards d'euros l'an)

Source : Direction generale des douanes et droits indirects - France, Eurostat, calculs Rexecode

 (en %)

avr. 2026
dernier point

Mrds € 555,9 572,2 48,3 48,8 50,4
Glissement sur un an en % 5,2% -0,7% 9,8%

Variations sur 3 mois au taux annuel -1,5% -2,7% 12,1%

-57,0 -49,5 -49,5 -52,7 -41,1

avr. 2026
dernier point

En % 11,0% 11,0% 11,2% 11,1% 11,2%

France : solde des échanges extérieurs de produits industriels y compris matériel militaire

Mrds € l'an

Part des exportations françaises de marchandises dans les export. effectuées par les pays de la zone euro

2024 2025 févr. 2026 mars 2026

 France : exportations de produits industriels en valeur 

2024 2025 févr. 2026 mars 2026



Source: LSEG Datastream

8- Demande intérieure

France : demande intérieure, importations et production de produits industriels

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
80

85

90

95

100

105

110

115

120

125

130

Demande interieure 109,5* Q1 26
Production intérieure 106,1* Q1 26
Importations 119,5* Q1 26

 (séries en volume - base 100=2014)

* dernier point

Source : Insee, Comptes nationaux, calcul Rexecode

Q4 2025 Q1 2026
dernier point

Demande intérieure 1,33% 1,05%

Production 1,97% 1,54%
Importations 2,33% 0,46%

Demande intérieure de l'ensemble des branches
(variations sur un an en %)



Source: LSEG Datastream

9- Investissement

France : taux d'utilisation des capacités de production - Industrie manufacturière (%)

Investissement productif en volume (en g.a. en %) et climats des affaires sectoriels 
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Source : Insee



Source: LSEG Datastream

10- Financement

Crédits aux entreprises - industrie manufacturière (variation sur un an en %)
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Nouveaux crédits obtenus par l'ensemble des sociétés non financières
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Cumul sur 12 mois des nouveaux crédits
Milliards d'euros au taux annuel (mm3)

mars 2026 avril 2026

dernier point

Ensemble
en milliards d'euros 174,3 173,6
en glissement sur un an en % -2,9% -4,7%

Mobilisés
en milliards d'euros 109,2 108,8
en glissement sur un an en % -4,7% -6,2%

Crédits aux entreprises - industrie manufacturière

mars 2026 avril 2026
dernier point

en milliards d'euros au taux annuel 360,6 364,8

en glissement sur un an en % 8,0% 8,6%

Nouveaux crédits obtenus par les sociétés non financières (cumul sur 12 mois)



Source: LSEG Datastream

11- Taux d'intérêt et situation de la trésorerie

Taux sur les crédits nouveaux : crédits aux sociétés non financières (%)
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dernier point connu : avr. 26 = 3,38
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dernier point connu : avr. 26 = 3,68

Source : Banque de France

Source: LSEG Datastream

 

Opinions sur la situation de la trésorerie dans l'industrie (solde d'opinions en %)
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Source: LSEG Datastream

12- Coûts salariaux

0,5

0,5

0,5

0,5

0,5

0,5

0,5

Source: LSEG Datastream

Masse salariale/chiffre d'affaires dans l'industrie manufacturière (2021=100)
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France 100,9 Q1 26
Allemagne 106,7 Q1 26

* dernier point

Source : Eurostat

Enquête 
2000

Enquête 
2004

Enquête 
2008

Enquête 
2012

Enquête 
2016

Enquête 
2020 2025 T4 2026 T1

Zone euro * 21,9 24,4 26,6 29,9 31,3 34,3 41,3 41,7
Allemagne 28,5 30,8 32,3 35,0 38,2 42,0 49,1 49,5
France 24,0 29,3 32,8 35,7 36,4 41,3 47,9 48,2
Italie 18,3 22,2 23,8 26,8 27,1 28,9 32,8 33,1

* Zone euro à 11 en 2000, à 19 depuis 2004

Sources : Enquêtes quadriennales du coût de la main d'œuvre (ECMO), 
enquête 2020 prolongée par les indices trimestriels du coût de la main d'œuvre d'Eurostat.

Niveau de coût de l'heure de travail, en euros courants
Industrie manufacturière

Nace Rev.2 (Rev.1 avant 2008) - entreprises de 10 employés et plus



Source: LSEG Datastream

13- Emploi dans l'industrie manufacturière
France : tendance prévue des effectifs dans l'industrie manufacturière (solde d'opinions en %)

France : effectifs salariés dans l'industrie manufacturière * (milliers)

France : nombre d'intérimaires en fin de trimestre dans l'industrie manufacturière * (milliers)
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dernier point 0 juin 26

dernier point 2 824,4 Q1 26

dernier point 230,0 Q1 26

Source : Insee

Q4 2025 Q1 2026

en milliers 2829,9 2824,4

en glissement sur un an en % -0,7% -0,8%
en variation sur un trimestre au taux annuel en % -0,8% -0,8%

en milliers 229,7 230,0
en glissement sur un an en % 3,6% 3,9%
en variation sur un trimestre au taux annuel en % 4,1% 0,5%

* Effectifs dans l'industrie manufacturière (hors industries extractives, énergie, eau) champ de l'industrie manufacturière
C1 Fabrication de denrées alimentaires, de boissons et  de produits a base de tabac 
C2 Cokéfaction et raffinage
C3 Fabrication d'equipements electriques, electroniques, informatiques ; fabrication de machines
C4 Fabrication de matériels de transport
C5 Fabrication d'autres produits industriels

Effectifs salariés

Nombre d'intérimaires en fin de trimestre



Source: LSEG Datastream

14- Mobilité de la main d’œuvre 
Déclarations d'embauche dans l'industrie (milliers)

Total des flux d'embauches et des fins de contrat dans l'industrie (milliers)

Motifs de fins de contrats dans l'industrie (milliers)
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CDI : 106,3 Q3 25 *
CDD de plus d'un mois : 75,9 Q3 25 *
Ratio CDI / total des embauches dans l'industrie : 48,2 Q3 25 * (éch. droite)

Embauches : 206,1 Q4 25 *
Fins de contrat : 210,8 Q4 25 *

Démissions :  40,3 Q4 25 *
Licenciements économiques : 3,5 Q4 25 *
Licenciements non économiques : 22,8 Q4 25 *
Ruptures conventionnelles : 13,7 Q4 25 *

* dernier point

* dernier point

Sources : Acoss-Ursaff, Dares

* dernier point



Source: LSEG Datastream

15- Démographie  des entreprises 
Créations et défaillances d'entreprises dans l'industrie

Procédures judiciaires de l’ensemble du secteur privé (nombre - cvs Acoss)
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Créations d'entreprises (milliers au taux annuel depuis 2009
yc auto-entreprises (échelle gauche)  71,2 mai 26 *
Défaillances d'entreprises (nombre en mm3) 
(échelle droite)  376,0 avr. 26 *

Redressements : 4 435 Q1 26 *
Liquidations : 11 841 Q1 26 *
Sauvegardes : 303 Q1 26 *
(échelle de droite)

* dernier point

* dernier point



Source: LSEG Datastream

16- Résultats d'exploitation
Taux de marge du secteur industriel manufacturier : Excédent Brut d'Exploitation / VA (en %)

Excédent Brut d'Exploitation du secteur industriel manufacturier (2000Q1 = 100)
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France* 41,1 Q1 26
Allemagne* 36,2 Q1 26

France* 159,5 Q1 26
Allemagne* 240,2 Q1 26

* dernier point

* dernier point

Source : Insee, Eurostat, Comptes nationaux

Q4 2025 Q1 2026

Rappel 78.5 milliards en 2000

milliards d'euros au taux annuel 124,2 124,9
en glissement sur un an en % 1,1% 1,0%

Q4 2025 Q1 2026

Rappel 139.7 milliards en 2000

milliards d'euros au taux annuel 276,7 296,9
en glissement sur un an en % 5,6% 7,9%

Excédent Brut d'Exploitation du secteur industriel manufacturier

France

Allemagne



Source: LSEG Datastream

17- Matières premières et pétrole 
Matières premières industrielles en euros - Janvier 1988=100
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Source: LSEG Datastream

Cuivre et Nickel (€ par tonne) Prix du minerai de fer en Chine  (€ par tonne)
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Source: LSEG Datastream

 Cours du pétrole brut en euros (Brent)
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dernier point

Matières premières agricoles 171,6 168,3

Métaux communs 389,5 378,3

juin 2026 01/07/2026
dernier point

73,3 63,0



Source: LSEG Datastream

18- Prix du gaz, de l’électricité, à la production et à la consommation
Prix du gaz et de l'électricité (en € / MWh)

Indice de prix de production de l'industrie manufacturière française pour le marché français

Indice des prix à la consommation : produits manufacturés
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Gaz naturel, Amsterdam, TTF 
* 43,18 le 01/07/2026
Prix de base de l'électricité sur le marché
* 84,53 le 01/07/2026

* dernier point

(glissement sur un an en %)

(glissement sur un an en %)

Source : PowerNext, LSEG, Insee

avr 2026 mai 2026
dernier point

en indice (2021=100) 123,1 123,1

en glissement sur un an en % 4,1% 4,1%
en variation sur 3 mois au taux annuel en % 15,7% 13,7%

mai 2026 juin 2026
dernier point

en indice (2025=100) 100,1 99,9
en glissement sur un an en % -0,6% -0,9%
en variation sur 3 mois au taux annuel en % 3,1% -0,5%

Indice de prix de production de l'industrie manufacturière française pour le marché français

Indice des prix à la consommation : produits manufacturés



Source: LSEG Datastream

19- Taux de change
1 euro = ...

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
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Source: LSEG Datastream

1 euro = ...
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mars 2023 19/04/2023

dernier point

1.071 1.096
0.883 0.880

Cours de l'Euro

1 € = … $
1 € = … £

juin 2026 01/07/2026

dernier point

1,152 1,139
0,864 0,858

Cours de l'Euro

1 € = … $
1 € = … £

juin 2026 01/07/2026

dernier point

185,14 185,04
7,80 7,74

Cours de l'Euro

1 € = … yen
1 € = … yuan



Source: LSEG Datastream

20- Emissions de gaz à effet de serre et prix du carbone

Emissions de gaz à effet de serre (hors UTCAF, en MtCO₂e)
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France 359,4  MtCO₂e 2025  *
Allemagne 649,1  MtCO₂e 2024  *

* dernier point 

France : objectif 2030
303 MtCO₂e

Allemagne : objectif 2030
438 MtCO₂e

France : Objectif 2050
80 MtCO₂e

Allemagne : Objectif 2045
0 MtCO₂e

Source: LSEG Datastream

Intensité en gaz à effet de serre du PIB (en gCO₂e par euro de PIB)
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France 171,7  gCO₂e/euro en 2025  *
Allemagne 212,8 gCO₂e/euro en 2024  *

* dernier point 

Source : INSEE, Federal Statistical Office, CITEPA, Inventaire SECTEN, Ministère de l'environnement allemand



Source: LSEG Datastream

Evolution des émissions de gaz à effet de serre de la France par secteur (en MtCO₂e) 

Evolution des émissions de gaz à effet de serre de l'Allemagne par secteur (en MtCO₂e) 
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Énergie 31,37 MtCO₂e * 25 
Industrie 58,39 MtCO₂e * 25 
Transports 122,91 MtCO₂e * 25 
Bâtiment 54,89 MtCO₂e * 25 
Agriculture 76,55 MtCO₂e * 25 
Déchets et eaux 
usées  15,3 MtCO₂e * 25 

Énergie  184,99 MtCO₂e * 24
Industrie 153,01 MtCO₂e * 24
Transports 143,06 MtCO₂e * 24
Bâtiments 100,54 MtCO₂e * 24
Agriculture 62,11 MtCO₂e * 24
Déchets et eaux usées  5,36 MtCO₂e * 24

* dernier point 

* dernier point 

Source : CITEPA, Inventaire SECTEN, Ministère de l'environnement allemand



Source: LSEG Datastream

Intensité en gaz à effet de serre de la valeur ajoutée de l’industrie  (en gCO₂e par euro de VA)

Prix du carbone EU ETS (en euro par tCO₂e)
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France 158,4 gCO₂e/euro 2025  *
Allemagne 208,2 gCO₂e/euro 2024  *

Dernier point : 78,6 euros par tCO₂e le 01/07/2026 

* dernier point Industrie * = industrie manufacturière + construction

Source : European Energy Exchange

Source : Eurostat, CITEPA, Inventaire SECTEN, Ministère de l'environnement allemand

Sources : CITEPA, Inventaire SECTEN, Ministère de l'environnement allemand

Répartition sectorielle des émissions de gaz à effet de serre (en MtCO₂e) 
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