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Croissance du PIB en volume

dernier point connu
201904
2019Q4

France

Zone euro

Production industrielle

dernier point connu
février 2020
février 2020

France

Zone euro

Glissement
annuel en %

0.9%
1.0%

Glissement
annuel en %

-1.4%
-1.6%

Variations sur un trimestre
au taux annuel

-0.2%
0.5%

Variations sur trois mois au
taux annuel

-1.7%
1.2%

Taux d'utilisation des capacités de production (%)

dernier point connu

France 2020Q1

83.2

Exportations totales de marchandises

dernier point connu
février 2020
janvier 2020

France

Zone euro

Emploi dans l'industrie

dernier point connu

France 201904

Glissement
annuel en %

-1.0%
-0.2%

Glissement
annuel en %

0.3%

Variations sur trois mois au
taux annuel

2.0%
-3.6%

Variations sur un trimestre
au taux annuel

-0.1%

Excédent Brut d'Exploitation du secteur industriel manufacturier

dernier point connu

France 201904

Glissement
annuel en %

1.1%

Variations sur un trimestre
au taux annuel

-8.7%

Niveau de colt de I'heure de travail, en euros Industrie manufacturiére

dernier point connu
2019Q4
2019Q4

France

Allemagne

Taux de change : euro/dollar
dernier point connu
15 avril 2020

Cours du brent (€/baril)
dernier point connu

15 avril 2020

38.6
41.8

1.091

25.51
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1- Croissance

Croissance du PIB en volume (variations en % sur un an)

6
== 70Nne euro
=== Etats-Unis
3
0
-3
L o O A 4

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Croissance du PIB en volume (variations en % sur un an)

= France
== Allemagne
Italie

6

T N A R R A R N e e

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2019/2018 2019Q4/2018Q4 2019Q4/2019Q3
(en % I'an)
Croissance du PIB en volume
Variations en %
Etats-Unis 2.3% 2.3% 2.1%
Zone euro 1.2% 1.0% 0.5%
France 1.3% 0.9% -0.2%
Allemagne 0.6% 0.5% 0.1%
Italie 0.3% 0.1% -1.2%

. Sources . Comptes nationaux 1 Rexe CO d e
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120 Production industrielle (2015=100 - moy. mob./3 mois)

Zone euro : 102.6 *
Etats-Unis : 105.1 *
110 Asie : 117.7 *

100

90

2- Activité industrielle

= Z0Nne euro
=== Etats-Unis
Asie (9 pays*)

80 Dernier point connu
Zone euro : février
Etats-Unis : mars
Asie : janvier

70

* Corée du Sud, Taiwan, Malaisie, Singapour, Thailande, Philippines, Indonésie, Inde, Chine.

60 - HLLLLLLEL LI E L LT LI
2007 | 2008 2009 ' 2010 @ 2011 2012 2013 2014 2015 ' 2016 2017 2018 ' 2019 2020

Production industrielle (2015=100 - moy. mob./3 mois)

140
France : 102.2 * Dernier point connu
130 Allemagne : 99.1 * France : février -
Italie : 103.8 * Allemagne : février
ne - - Italie : février
E ne:104.9* ]
120 spagne : 104.9 Espagne : février

110

100

90

= France

== Allemagne
Italie

—Espagne

g0 - UL LR RN RN R AR RN R AR AR AR RAARRRAARAAAA
2007 | 2008 @ 2009 ' 2010 ' 2011 2012 2013 @ 2014 2015 2016 @ 2017 2018 @ 2019 @ 2020

décembre 2019

janvier 2020
dernier point

Ratio production industrielle (2015=100)

France/Zone euro 100.28
Allemagne/Zone euro 96.33
Italie/Zone euro 100.89
Espagne/Zone euro 104.00

* dernier point (mm3)
Sources . Insee, Eurostat, Federal Reserve Board, Instituto Nacional de Estadistica

99.12

96.71
102.23
101.70
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3- Enquétes de conjoncture

Indice synthétique de I'enquéte menée auprés des directeurs d'achat
, du secteur industriel (indice centré réduit)

0
-1
= France
==70ne euro
-2
-3
Source : Enquétes PMI, Markit
(dernier point connu mars 2020)
-4 S S L LR L L b b L

2006 2007 2008 ' 2009 @ 2010 | 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 | 2018 2019 @ 2020

Opinions des directeurs des achats du secteur industriel sur les commandes
en provenance de I'étranger (indice centré-réduit)

N

1
0
-1
= France
== Allemagne
-2
-3 -
Source : Enquétes PMI, Markit
(dernier point connu mars 2020)
-4 FILLLLLELLCL D EEEEEEELE L LR AL EELEELEEE L L L EEELELEEE L L EEEEEEELEL LR EEEEELLLEL L L LLLLLEL

2006 2007 2008° 2009 ' 2010 ' 2011 ' 2012 2013 2014 2015 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019 2020

La ligne "0" correspond a la valeur moyenne de I'indice sur longue période.
Quand I'indice de situe au dessus de la ligne , une progression de I'activié supérieure
a son rythme tendanciel est attendue et inversement quand I'indice passe en dessous de la ligne 0"
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4- Indicateurs de tension

Difficultés d'offre et de demande dans I'industrie manufacturiére
Pourcentage du nombre de chefs d'entreprise ...

=== . confrontés a des difficultés de demande
= . confrontés a des difficultés d'offre

RN NN A AR ARARARAAAN
2006 2007 2008 2009 ' 2010 | 2011 ' 2012 2013 2014 2015 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019 2020

Proportion de chefs d'entreprises déclarant rencontrer des difficultés
de recrutement dans I'industrie manufacturiére (en %)

FILLLLEECCLL L EEEEEEEL L L L L L L L EE LR L EL L EEEELLLE L L ELLLLLL]
2006 2007 2008 ' 2009 ' 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Part des entreprises industrielles estimant que
leur production est limitée par une insuffisance de personnel (en %)

= France
== Allemagne

ERRRRRRR RN NARRRAA AR ANAAAATAAT!
2006 ' 2007 2008 | 2009 2010 ' 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 | 2019 2020

Source : INSEE, Enquéte trimestrielle dans I'industrie, Commission européenne
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5- Echanges extérieurs

France : exportations de produits industriels en valeur
3g (mrds d'euros - moy. mob./3 mois)

35

32

* 35 mrds d'euros
29

CLLLLEELEERL LR L L EEEEEEEEEE L LR LR L L EELEEELE L
2007 | 2008 @ 2009 @ 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 ' 2020

2

(]

Solde des échanges extérieurs de produits industriels
o -y compris matériel militaire (mrds d*euros - moy. mob./3 mois)

-15
*-61.7 mrds d'euros

-60

75 LT
2007 #2008 | 2009 @ 2010 2011 2012 @ 2013 2014 | 2015 2016 2017 2018 2019 ' 2020

Part des exportations frangaises de marchandises dans les exportations

15 -de marchandises effectuées par les pays de la zone euro (% - mm3)

14

*11.2% en janvier
rappel 17% en 1998
13

12

CLLLLELLEEREELEE L L LR EEEEEEEREE L L LR L EELEELLELL S
2007 | 2008 2009 ' 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 @ 2017 2018 2019 ' 2020

1

[N

* dernier point (chiffres du commerce extérieur du mois de février)

. Sources : Douanes nationales 5 Rexe CO d e
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6- Demande intérieure

France : demande intérieure, importations et production
170 -de produits industriels (séries en volume - base 100=2000)

160 == Demande intérieure
=== Production intérieure
150 Importations *160.7

140

130

120
*111.7

110

100 *100.6

s L A A O e
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
* dernier point

2019Q3 2019Q4

dernier point

Demande intérieure de produits
industriels (variations sur un an en %)

Demande intérieure 0.41% -0.66%
Production -0.28% -2.33%
Importations 3.00% 1.39%

. Source : Insee, Comptes nationaux, calcul Rexecode . Rexe Co d e
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7- Investissement

France : taux d'utilisation des capacités de production (%)
gg -Industrie manufacturiere

— — (moy. 76-2019) 83%
72|IIIIIIIII 1 e ) e e e e ) A v v
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

France : investissement des branches industrielles *
gg -Ensemble de I'industrie (en mrds d*euros)

94 2000 2018
Investissement dans 'industrie 64 88.7 _--"
90 (en milliards d'euros) -~
86 * Prévision pour 2019 (0%) et 2020 (2%)
selon I'enquéte investissement
82 de I'lNSEE réalisée en janvier 2020

| I I I | I I I | I
58
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

. Source . Insee 7 Rexe CO d e
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8- Codts salariaux

Niveau de colt de I'heure de travail, en euros courants
Industrie manufacturiere

Nace Rev.2 (Rev.1l avant 2008) - entreprises de 10 employés et plus

Enquéte Enquéte Enquéte Enquéte Enquéte
2000 2004 2008 2012 2016 2019Q4
Zone euro * 21.93 2441 27.03 30.67 32.08 34.33
Allemagne 28.48 30.80 33.37 36.13 39.34 41.78
France 24.01 29.26 33.16 36.10 36.49 38.64
Italie 18.28 22.23 24.02 27.11 27.36 28.98

*Zone euro a 11 en 2000, a 19 depuis 2004

Sources : Enquétes quadriennales du colt de la main d'ceuvre (ECMO),
enquéte 2016 prolongée par les indices trimestriels du colt de la main d'ceuvre d'Eurostat.

Masse salariale/chiffre d'affaires dans I'industrie manufacturiére (2015=100)

= France
=== Allemagne (mm3)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

* dernier point

Sources . Insee, Bundesbank 8 Rexe CO d e
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France : tendance prévue des effectifs dans I'industrie manufacturiére
15 (solde d'opinions en %)

9- Emploi dans I'industrie manufacturiere

0
-15

-30

T R R N N e

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

France : effectifs salariés dans I'industrie manufacturiére *
3600 (Milliers)

3300

3000

7 7o L et L L T e A W
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

France : nombre d'intérimaires en fin de trimestre dans I'industrie manufacturiére *
310 (milliggs)

270
230

190

150 L L e v
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

2019Q3 2019Q4
Effectifs salariés dernier point
en milliers 2787.7 2787.0
en glissement sur un an en % 0.5% 0.3%
en variation sur un trimestre au taux annuel en % 0.2% -0.1%
2019Q3 2019Q4
Nombre d’intérimaires en fin de trimestre dernier point
en milliers 264.1 258.6
en glissement sur un an en % -6.9% -7.2%
en variation sur un trimestre au taux annuel en % -7.6% -8.1%

* Effectifs dans I'industrie manufacturiére (hors industries extractives, énergie, eau) champ de I'industrie manufacturiére
ClFabrication de denrées alimentaires, de boissons et de produits a base de tabac

C2Cokéfaction et raffinage

C3Fabrication d'equipements electriques, electroniques, informatiques ; fabrication de machines

C4Fabrication de matériels de transport

C5Fabrication d'autres produits industriels

. Sources . Insee, Dares 9 Rexe CO d e
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10- Résultats d'exploitation

Taux de marge du secteur industriel manufacturier

4o [Excédent Brut d'Exploitation / Valeur ajoutée (en %)

=== France : (*35.5%)
=== Allemagne : (*35.1%)

- R N N e
2005 2006 2007 @ 2008 ' 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Les taux de marge pour I'industrie manufacturiere en France et en Allemagne sont calculés en rapportant I'EBE a la valeur ajoutée du secteur

Excédent Brut d'Exploitation du secteur industriel manufacturier
240 (2000Q1 =100)

220
200

180

160

= France

140 == Allemagne

120

100
S e v I
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 ' 2017 2018 2019

Excédent Brut d’'Exploitation du secteur industriel manufacturier
2019Q3 ‘ 2019Q4

80

France dernier point
Rappel 78.5 milliards en 2000
milliards d'euros au taux annuel 84.8 ‘ 82.9
en glissement sur un an en % 5.8% 1.1%
2019Q3 2019Q4
Allemagne dernier point
Rappel 139.7 milliards en 2000
milliards d'euros au taux annuel 219.9 234.6
en glissement sur un an en % -13.0% -6.4%

. Source . Insee, Eurostat, Comptes nationaux 10 Rexe CO d e
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11- Matiéres premieres et pétrole

Matieres premiéres industrielles en euros - Janvier 1988=100

300 TS N I
= Matieres premiéres agrlcoles
= Métaux communs
200
150
100 Matieres premiéres Métaux communs (13.3) *
agricoles (9.7) * Ferrailles (1.4)
Coton (2.2) Cuivre (4.3)
Laine (2.9) Aluminium (5.2)
80 Caoutchouc (1.9) Nickel (0.9)
Peaux de bovins (2.0) Plomb (0.4)
Bois de construction (0.7)  Zinc (0.7)
Etain (0.4)
60 ALLCLLCELEC LR EEEEEEEEE L L L LR EEEEEE L L L e een oo AU

2006 1 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

mars 2020 15/04/2020
dernier point
M atiéres premiéres industrielles €
M atieres prem ieres agricoles 113.9 105.7
M étaux com muns 187.4 184 .4

* Les indications figurant en parenthéses correspondent aux poids des différentes matiéres premiéres
dans l'indice général du cours des matiéres premiéres calculé par Rexecode

100 ,Cours du pétrole brut en euros (Brent)

90
80

70
60

50

40

30

20 LU TR LTI
2006 ' 2007 ' 2008 2009 2010 2011 ' 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

mars 2020 15/04/2020
dernier point

Cours du pétrole brut en euros
Brent \ 30.75 \ 25.51

1 Rexecode



12- Taux de change

18 leuro=... 098
—_—1€=..%
=1 € = ... £ (échelle de droite)
1.6 \ ‘ 0.91
‘ \
\ 1, WA \
1.4 ' IR A 0.84
N
1.2 A 0.77
1.0 A 0.70

0.8 LLLLEEHCHEI LRI 5 63
2006 2007 1 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

mars 2020 15/04/2020
dernierpoint

Cours de I'Euro
1 €
1 €

$ 1.104 1.091
0.8914 0.873

o
th

180 leuro=... 12

165 11
.. yens

.. yuan (éch. de droite)

150 10
135 9
120 8
105 7
gQ - HILILLLHEILEIE LU LI LT o

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

mars 2020 15/04/2020
dernierpoint

Cours de |/'Euro
1€
1€

Yen 118.90 117.14
...Yuan 7.75 7.70

0 12 Rexecode
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Taux sur les crédits nouveaux : crédits aux sociétés non financiéres

6

== Préts d'une durée <=1 an
=== Préts d'une durée > 1 an

4 HLLILEEELE L EE AL E L LT LA
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

janvier 2020 février 2020
dernier point

Taux sur les crédits nouveaux
Crédits aux sociétés non financieres

Préts d'une durée <=1 an 1.52 1.30
Préts d'une durée > 1 an 1.31 1.34

. Source : Banque de France 13 Rexe Co d e
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14- Crédits a lI'industrie et aux sociétés non financieres

Crédits aux entreprises - industrie manufacturiére (variation sur un an en %)

20
== Ensemble (mobilisés + mobilisables)
=== Mobilisés
10
0
-10
0 MULLLLLLLL LA LR LA AL AL LR AL AL AL AL LA LLLLLALALL LLLAALL

2006 | 2007 2008 ' 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

janvier 2020 février 2020
dernier point

Crédits aux entreprises - industrie manufacturiére

Ensemble

en milliards d'euros 168.6 168.3
en glissement sur un an en % 1.2% 0.4%
Mobilisés

en milliards d*euros 104.8 104.3
en glissement sur un an en % 1.4% -0.2%

Nouveaux crédits obtenus par I'ensemble des sociétés non financiéres

370
320
270
220
=== Cumul sur 12 mois en milliards d'euros au taux annuel
—— Milliards d'euros au taux annuel (mm3)
170 LR LR LR LR LR L LR CECEEEEEEEER LR LLLLEL LR LLELELEL LS

2006 2007 ' 2008 ' 2009 2010 ' 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

janvier 2020 février 2020
dernier point

Nouveaux crédits obtenus par les sociétés
non financiéres (cumul sur 12 mois)

en milliards d'euros au taux annuel 330.0 330.6

en glissement sur un an en % 4.2% 3.5%

Source : Banque de France 14 Rexe Co d e
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