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Croissance du PIB en volume
Glissement annuel

en %

Variations sur un trimestre

au taux annuel

France Q3 2023 0.6% ‐0.5%

Zone euro Q3 2023 0.0% ‐0.5%

Production industrielle
Glissement annuel

en %

Variations sur trois mois

au taux annuel

France octobre 2023 1.9% ‐4.0%

Zone euro octobre 2023 ‐5.7% ‐4.2%

Taux d'utilisation des capacités de production (%)

France Q4 2023 80.6

Exportations totales de marchandises
Glissement annuel

en %

Variations sur trois mois

 au taux annuel

France octobre 2023 ‐4.9% ‐18.9%

Zone euro septembre 2023 ‐6.3% ‐4.1%

Emploi dans l'industrie
Glissement annuel

en %

Variations sur un trimestre

 au taux annuel

France Q3 2023 0.9% 1.4%

Excédent Brut d'Exploitation du secteur industriel manufacturier
Glissement annuel

en %

Variations sur un trimestre

 au taux annuel

France Q3 2023 7.9% ‐3.6%

Niveau de coût de l'heure de travail, en euros Industrie manufacturière

France Q2 2023 45.0

Allemagne Q2 2023 45.9

Taux de change : euro/dollar Cours du brent (€/baril)

13 décembre 2023 1.079 13 décembre 2023 68.54

Les chiffres clés

dernier point connu                                          

dernier point connu

dernier point connu

dernier point connu

dernier point connu

dernier point connu

dernier point connu

dernier point connu



Les infos du mois

 L’économie mondiale semble en passe d’effacer l’un des stigmates laissé par la
Covid, à savoir la résurgence de l’inflation. Celle‐ci se replie, ce qui ouvrirait la
porte pour des baisses de taux directeurs aux Etats‐Unis et en Europe courant 2024
après celles intervenues dans plusieurs économies émergentes. Les conséquences
des hausses antérieures de taux continueront toutefois d’exercer leur effet sédatif
sur le niveau de la demande, notamment en Europe. La géopolitique donne
également le tempo de l’activité : les redéploiements industriels chinois et
américain semblent se répondre sans que l’Europe paraisse être rentrée dans ce
jeu au risque d’une érosion durable de la compétitivité de son appareil productif.

 En même temps qu’États‐Unis et Chine font feu de tout bois sur le front de
l’investissement productif, les intentions d’investissement des entreprises en zone
euro semblent s’orienter plutôt à la baisse. En France, les indicateurs avancés
traditionnels de l’investissement productif (commandes d’équipements électriques
et électroniques, commandes de machines et d’équipements) se sont ainsi affaiblis.
Les patrimoines réels des entreprises divergent, de plus, entre les États‐Unis et la
zone euro limitant les marges de manœuvre européennes pour investir.

 En France, l’inflation a décru rapidement au 2nd semestre 2023. Cette baisse se
poursuivrait engendrant des gains de pouvoir d’achat des ménages. Elle reflète
également l’affaiblissement du niveau de la demande. Dans ce contexte et alors
que l’impact des hausses passées de taux se propagerait encore, les entreprises
feraient preuve d’une prudence accrue en matière d’emploi et d’investissement.

 Plus largement, la principale fragilité de l’économie française semble désormais
résider dans le comportement de dépenses des entreprises. Les créations nettes
d’emploi se sont déjà modérées et les indices de climat de l’emploi se détériorent.
De même, plusieurs indicateurs avancés de l’investissement productif se sont
plutôt dégradés courant 2023. Cette prudence accrue de la part des entreprises fait
écho à une érosion de leur trésorerie, leurs actifs financiers réels reculant tout
comme l’encours de leur crédit exprimé en termes réels. L’impact récessif des
hausses passées de taux serait également encore particulièrement mordant en
2024 avant de s’atténuer courant 2025 dans le sillage de leur baisse progressive qui
débuterait au cours du premier semestre.

 Au total, nous retenons à ce stade une faible décrue des effectifs du secteur
marchand comme de l’investissement productif en France. Avec la baisse de
l’emploi, le taux de chômage s’orienterait à la hausse. Nous l’attendons désormais à
7,7 % de la population active. La croissance restant limitée à 0,3 % en 2024, seuls
de modestes gains de productivité interviendraient. Ils prendraient un peu de
consistance l’année suivante sans pour autant combler leur baisse antérieure.



1‐ Croissance

Croissance du PIB en volume (varia ons en % sur un an ‐ données trimestrielles)

Croissance du PIB en volume (varia ons en % sur un an ‐ données trimestrielles)
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Zone euro
Etats‐Unis
Monde (51 pays)

France
Allemagne
Italie

Sources : Comptes na onaux

Monde (51 pays)  3.2% 3.1% 2.7%

Etats‐Unis 1.9% 3.0% 5.2%

Zone euro 3.4% 0.0% ‐0.5%

France 2.5% 0.6% ‐0.5%

Allemagne 1.9% ‐0.4% ‐0.5%

Italie 3.9% 0.1% 0.4%

Croissance du PIB en volume

Variations en %

2022/2021 2023Q3/2022Q3 2023Q3/2023Q2



2‐ Produc on industrielle

Produc on industrielle (2015=100 ‐ moy. mob./3 mois)

Produc on industrielle (2015=100 ‐ moy. mob./3 mois)
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Zone euro 103,5* oct. 23
Etats‐Unis 102,22* oct. 23
Asie (9 pays*) 134* oct. 23
Monde (51 pays)  118,26* oct. 23

France 98,49* oct. 23
Allemagne 95* oct. 23
Italie 102,3* oct. 23
Espagne 104,18* oct. 23

* Corée du Sud, Taiwan, Malaisie, Singapour, Thaïlande, Philippines, Indonésie, Inde, Chine. * dernier point connu (mm3)

Sources : Insee, Eurostat, Federal Reserve Board, Ins tuto Nacional de Estadis ca

sept. 2023 oct. 2023
dernier point

France/Zone euro 95.15 95.52
Allemagne/Zone euro 88.78 89.29
Italie/Zone euro 99.03 99.51
Espagne/Zone euro 101.23 101.58

Ratio production industrielle (2015=100)



3‐ Valeur ajoutée

France : Valeur ajoutée brute des branches ‐ Industrie

Valeur ajoutée brute : Industrie manufacturière (4ème trimestre 2019=100)
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Milliards d'euros 68,2* Q3 23
Poids dans la valeur ajoutée totale 12,8* Q3 23
(en % ‐ échelle de droite}

France
Allemagne
Italie
Espagne

* dernier point connu

Volume aux prix de l'année précédente chaîné (CVS‐CJO)

Sources : Insee, Eurostat

(Source: INSEE) 2021 2022 Q3 2023
dernier point

Mrds Euro 67.94 66.87 2.30 68.19

Poids dans la valeur ajoutée totale 13.30 12.74 12.85

(Source: Eurostat) 2021 2022 Q3 2023
dernier point

France 57.68 58.57 1.11 58.66

Allemagne 165.32 166.02 ‐0.55 165.06

Italie 64.36 64.39 ‐1.61 63.47

Espagne 32.78 33.75 2.88 33.80

glissement sur un 

an en %Mrds Euro, 2015 CHND PRICES

France : Valeur ajoutée brute des branches ‐ Industrie
Volume aux prix de l'année précédente chaîné (CVS‐CJO)

glissement sur un 

an en %

Valeur ajoutée brute : Industrie manufacturière
Volume aux prix de l'année précédente chaîné (CVS‐CJO)



La ligne "0" correspond à la valeur moyenne de l'indice sur longue période.
Quand l'indice de situe au dessus de la ligne , une progression de l'activité supérieure
à son rythme tendanciel est attendue et inversement quand l'indice passe en dessous de la ligne "0"





6‐ Echanges extérieurs

France : exporta ons de produits industriels en valeur

Solde des échanges extérieurs de produits industriels y compris matériel militaire

Part des exporta ons françaises de marchandises dans les export. effectuées par les pays de la zone euro
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Sources : Douanes na onales ‐ (chiffres du commerce extérieur du mois de septembre 2022)

(en %)

oct. 2023
dernier point

Mrds € 460.3 537.8 46.4 45.4 46.3
Glissement sur un an en % ‐0.8% ‐3.9% ‐1.2%

Variations sur 3 mois au taux annuel ‐13.8% ‐15.6% ‐15.2%

Mrds € l'an ‐75.2 ‐102.7 ‐73.9 ‐81.3 ‐76.4

sept. 2023
dernier point

En % 10.8% 10.6% 11.7% 11.2% 11.0%

 France : exportations de produits industriels en valeur 

2021 2022 août 2023 sept. 2023

France : solde des échanges extérieurs de produits industriels y compris matériel militaire

Part des exportations françaises de marchandises dans les export. effectuées par les pays de la zone euro

2021 2022 juil. 2023 août 2023



Q2 2023 Q3 2023

dernier point

Demande intérieure 1.54% 1.40%

Production 3.71% 3.43%

Importations 1.54% ‐3.99%

Demande intérieure de l'ensemble des branches

(variations sur un an en %)





9‐ Financement

Crédits aux entreprises ‐ industrie manufacturière (varia on sur un an en %)
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Cumul sur 12 mois des nouveaux crédits
Milliards d'euros au taux annuel (mm3)

septembre 2023 octobre 2023

dernier point

Ensemble

en milliards d'euros 186.0 186.5
en glissement sur un an en % ‐2.8% ‐4.3%

Mobilisés

en milliards d'euros 119.7 121.8
en glissement sur un an en % ‐1.2% ‐1.9%

Crédits aux entreprises ‐ industrie manufacturière

août 2023 septembre 2023

dernier point

en milliards d'euros au taux annuel 328.6 326.9
en glissement sur un an en % ‐9.9% ‐11.5%

Nouveaux crédits obtenus par les sociétés non financières (cumul sur 12 mois)



10‐ Taux d'intérêt et situa on de la trésorerie

Taux sur les crédits nouveaux : crédits aux sociétés non financières (%)
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Source : Banque de France



Enquête 

2000

Enquête 

2004

Enquête 

2008

Enquête 

2012

Enquête 

2016

Enquête 

2020 2023 T2

Zone euro * 21.93 24.41 27.03 30.67 32.08 35.17 37.91

Allemagne 28.48 30.80 33.37 36.13 39.34 43.22 45.93

France 24.01 29.26 33.16 36.10 36.80 41.94 44.98

Italie 18.28 22.23 24.02 27.11 27.36 29.41 30.48

* Zone euro à 11 en 2000, à 19 depuis 2004

Sources : Enquêtes quadriennales du coût de la main d'œuvre (ECMO), 
enquête 2020 prolongée par les indices trimestriels du coût de la main d'œuvre d'Eurostat.

Niveau de coût de l'heure de travail, en euros courants

Industrie manufacturière

Nace Rev.2 (Rev.1 avant 2008) ‐ entreprises de 10 employés et plus  



Q2 2023 Q3 2023
dernier point

en milliers 2847.4 2857.1

en glissement sur un an en % 1.0% 0.9%
en variation sur un trimestre au taux annuel en % 0.6% 1.4%

en milliers 253.4 244.9

en glissement sur un an en % 0.0% ‐6.3%
en variation sur un trimestre au taux annuel en % ‐8.2% ‐12.8%

* Effectifs dans l'industrie manufacturière (hors industries extractives, énergie, eau) champ de l'industrie manufacturière

C1 Fabrication de denrées alimentaires, de boissons et  de produits a base de tabac 

C2 Cokéfaction et raffinage

C3 Fabrication d'equipements electriques, electroniques, informatiques ; fabrication de machines

C4 Fabrication de matériels de transport

C5 Fabrication d'autres produits industriels

Effectifs salariés

Nombre d'intérimaires en fin de trimestre







15‐ Résultats d'exploita on

Taux de marge du secteur industriel manufacturier : Excédent Brut d'Exploita on / VA (en %)

Excédent Brut d'Exploita on du secteur industriel manufacturier (2000Q1 = 100)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
24

27

30

33

36

39

42

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
50

75

100

125

150

175

200

225

250

275

France* 39,9 Q3 23
Allemagne* 39,8 Q3 23

France* 136,2 Q3 23
Allemagne* 243,0 Q3 23

Source : Insee, Eurostat, Comptes na onaux

Q2 2023 Q3 2023
dernier poinu

Rappel 78.5 milliards en 2000

milliards d'euros au taux annuel 110.9 109.9
en glissement sur un an en % 17.2% 7.9%

Q2 2023 Q3 2023
dernier poinu

Rappel 139.7 milliards en 2000

milliards d'euros au taux annuel 326.1 307.7

en glissement sur un an en % 14.2% 16.0%

France

Excédent Brut d'Exploitation du secteur industriel manufacturier

Allemagne



Cuivre et Nickel (€ par tonne) Prix du minerai de fer en Chine  (€ par tonne)
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novembre 2023 13/12/2023
dernier point

Matières premières agricoles 136.3 138.4

Métaux communs 255.7 252.3

novembre 2023 13/12/2023

dernier point

76.00 68.54



17‐ Prix du gaz, de l’électricité, à la produc on et à la consomma on

Prix du gaz et de l'électricité (en € / MWh)

Indice de prix de produc on de l'industrie manufacturière française pour le marché français

Indice des prix à la consomma on : produits manufacturés
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Prix de base de l'électricité sur le marché
* 91,14 le 13/12/2023
Gaz naturel, Amsterdam, TTF
* 34,9 le 13/12/2023

(glissement sur un an en %)

(glissement sur un an en %)

Sources : Source : PowerNext, Refini v, Insee

sept 2023 oct 2023
dernier point

en indice (2015=100) 129.2 128.1

en glissement sur un an en % 1.1% ‐1.2%
en variation sur 3 mois au taux annuel en % 4.5% 0.9%

oct 2023 nov 2023
dernier point

en indice (2015=100) 105.4 105.5

en glissement sur un an en % 2.2% 1.9%
en variation sur 3 mois au taux annuel en % 9.7% 3.6%

Indice de prix de production de l'industrie manufacturière française pour le marché français

Indice des prix à la consommation : produits manufacturés



novembre 2023 13/12/2023

dernier point

1.082 1.079

0.870 0.862

Cours de l'Euro

1 € = … $

1 € = … £

novembre 2023 13/12/2023

dernier point

161.97 156.69

7.82 7.75

Cours de l'Euro

1 € = … yen

1 € = … yuan

mars 2023 19/04/2023

dernier point

1.071 1.096

0.883 0.880

Cours de l'Euro

1 € = … $

1 € = … £







Sources : CITEPA, Inventaire SECTEN, Ministère de l'environnement allemand

Répartition sectorielle des émissions de gaz à effet de serre en 2022 (en MtCO₂e) 
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